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FACULTAD DE ADMINISTRACION 

 
ASIGNATURA: MERCADOS DE CAPITALES Y PRODUCTOS              Código: 7A0324 
 

I DATOS GENERALES 
1.1  Departamento  : Gestión Empresarial  

1.2  Escuela Profesional  : Administración Privada  

1.3  Especialidad  : Marketing 

1.4  Nombre de la Carrera : Licenciado en Administración con Mención en         

                                                        Marketing. 

1.5   Ciclo de Estudios      : X ciclo    

1.6  Nro. De Créditos  :   4 

1.7  Area de la Asignatura     : Finanzas 

1.8  Condición  : Obligatorio 

1.9  Pre-Requisito  : Gerencia Financiera 

1.10 Horas de clase semanal : 5 horas. 

1.11 Horas de clase total       : 85 horas 

1.12 Profesor responsable : Econ. Wilder Oswaldo Cajavilca Lagos. 

1.13  Año lectivo Académico : 2008- II 

II,.           SUMILLA. 
            El curso permitirá al alumno identificar los instrumentos financieros de largo 

plazo; como alternativa financiera (financiamiento e inversión) para el inversionista. Se 

conocerá novedosos productos bursátiles y la función  que cumple la bolsa de productos 

en el mercado bursátil y financiero.  

  

III OBJETIVO GENERAL 
  Comprender el funcionamiento del mercado de divisas, mercados financieros 

globales, mercado de derivados y su relación con el mercado bursátil peruano.  

 

IV APORTE DE LA ASIGNATURA AL PERFIL PROFESIONAL 
  Lograr  que los tópicos considerados orienten y permitan una formación de 

nivel competitivo, en el contexto financiero internacional y que posibiliten la oportuna 

toma de  decisiones óptimas de beneficio-costo en las operaciones comerciales y 

financieras de la empresa internacionalmente. 

V. ORGANIZACIÓN DE LAS UNIDADES DE APRENDIZAJE 
UNIDAD DENOMINACIÓN No. DE 

HORAS 
I El Sistema Financiero Internacional. La Economía Real y la 

Economía Financiera. Las Finanzas internacionales y los tipos de 

cambio. 

20 

II La Organización del Sistema Financiero Internacional. Los 

Mercados de Capitales de Largo Plazo .Mercados de Contado, Bolsa 

de Productos y los Mercados de Productos Derivados. Instrumentos 

financieros característicos de los mercados de capitales. El Mercado 

de Capitales en el Perú. 

15 

III El equilibrio en el sistema financiero internacional 03 

 EXAMEN PARCIAL 02  

III El equilibrio en el sistema financiero internacional 05  

IV Financiamiento  e Inversión de largo plazo en los Mercados de 

Capitales. 

20  

V Las Crisis de los Mercados de Capitales 10 

 EXAMEN FINAL, SUSTITUTORIO Y APLAZADOS 10  
 TOTAL DE HORAS 85 HRS. 
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VI PROGRAMACIÓN DE CONTENIDOS 
 

PRIMERA SEMANA 
UNIDAD I. El Sistema Financiero Internacional. La Economía Real y la Economía Financiera. 

Las Finanzas internacionales y los tipos de cambio 

Objetivo: ;  
Lograr que el alumno identifique las variables externas , que inciden en la conducción eficiente 

de la empresa en un contexto global a fin de minimizar los shock exógenos y costes de 

transacción  en las operaciones internacionales. 

 

Primera Sesión. 
Contexto del Mercado de Capitales internacionales  
La economía Internacional, Las Finanzas Internacionales y los negocios Internacionales. 

Objetivo Específico. Conocer el contexto de los mercados de capitales global ( nacional-

internacional). 

Bibliografía específica. : La Administración Financiera Internacional. Editorial Thompson. 

2003. 

Principios de Economía. Gregory Mankiw. Pag.10-55 Edición 2000 

Finanzas Internacionales. Maurice de Leví. Mc. Geaw Hill. Edición 2000. Pág.1-17 

Actividad. Práctica de análisis. 
 

Segunda Sesión 
Principales Indicadores Internacionales.¿Por qué los tipos de cambio se aprecian y otros se 

deprecian?¿Por qué las tasas de interés son diversas?¿Cómo se interrelacionan los Mercados de 

Capitales  Globales? 

 Objetivo específico. las Finanzas internacionales y la evolución de los principales 

indicadores y variables internacionales. Las Tasas de Interés , los tipos de cambio, la inflación, 

y los indicadores bursátiles.  

Bibliografía específica. : La Administración Financiera Internacional. Editorial Thompson. 

2003. 

Principios de Economía. Gregory Mankiw. Pag.10-55 Edición 2000 

Finanzas Internacionales. Maurice de Leví. Mc. Geaw Hill. Edición 2000. Pág.1-17 

Actividad. Práctica de análisis. 
 

SEGUNDA SEMANA 
Primera  sesión 
¿Economías Competitivas?, ¿Mercados de Capitales Competitivos? 
La Economía Global y los Mercados de Capitales . El Paradigma de los Paraísos Financieros.   

Ventajas competitivas de las empresas que financian o invierten en los Mercados de Capitales. 

 Objetivo específico : Conocer el desempeño de la Economía y del Sistema financiero 

internacional. 

Bibliografía específica.  Principios de Economía. Gregory Mankiw. Pag.10-55 Edición 

2000. 

Investigación Propia. El Economista y la Globalización 2000. UNFV. Facultad de 

administración. 

 

Segunda Sesión 
El Rol del Fondo Monetario Internacional. 

Objetivo Específico . Conocer cual es rol actual del FMI , breve reseña histórica del FMI 

Bibliografía Espécífica. Boletín Trimestral BCRP. 

Investigación propia. 
 
TERCERA SEMANA 
Primera Sesión 
Los Sistemas de Tipos de Cambio 
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Objetivo Especifíco : Conocer los Sistemas de  tipos de cambio. 

 Bibliografía Espécífica. Boletín Trimestral BCRP. 

Actividades . Práctica dirigida de Oferta Monetario y Tipos de cambio.. 

 

Segunda Sesión 
La volatilidad de los tipos de Cambio 

Objetivo específico : Determinar cual es factor de volatilidad de las diferentes divisas. 

Bibliografía específica :  Finanzas Internacionales. Maurice de Leví. Pag. 35-47 

Actividad Específica : Práctica calificada como cuantificar la volatilidad de los t/c. 

 

CUARTA SEMANA 
 Conocer  Como se forman los tipos de cambio. 
 

Primera Sesión 
El tipo de cambio y el mercado de billetes bancarios. 

Objetivo específico: Conocer el comportamiento de los tipos de cambio con el mercado 

bancario. 

Bibliografía Específica. Mercado de Productos Derivados. Jorge Pastor Paredes Pag. 5-

25.1999 

Actividad Específica : Práctica calificada de valuación de tipos de cambio. 

 

Segunda Sesión. 
El tipo de cambio y la Política Económica nacional. 

Objetivo Específico : Definir la participación del Estado en la fijación de las tasas de interés de 
referencia, 

Bibliografía específica. Finanzas Internacionales. Maurice de Leví. Pag. 35-47 

Actividad Específica : Práctica calificada de valuación de forward. 
 

 

UNIDAD II .- La Organización del Sistema Financiero Internacional. Los 
Mercados de Capitales de Largo Plazo .Mercados de Contado, Bolsa de Productos 
y los Mercados de Productos Derivados. Instrumentos financieros característicos 
de los mercados de capitales. El Mercado de Capitales en el Perú. 
 
QUINTA SEMANA 
Conocer Como esta organizado el Sistema Financiero Internacional. 
 
Primera Sesión 
Organización del Sistema Financiero Internacional. Los Bancos , los Mercados de Capitales y 

los Instrumentos financieros del Mercado de Capitales. Casos prácticos. 

Objetivo específico : Conocer la organización del sistema financiero internacional 

Bibliografía específica. Jorge Pastor Paredes, Futuros Opciones e Instrumentos Financieros. 

Pag.30. 

Actividad: Practica calificada 
 

Segunda Sesión. 
Mercados de Capitales de Contado. 

Objetivo Específico . Cuantificar los instrumentos financieros de renta fija y de renta variable en 

los mercados de contado. 

Bibliografía Específica. Administración Financiera. Weston y Brigham . Cap I al VI. 

Actividad . Práctica Calificada. 

 

SEXTA SEMANA 
Primera sesión. 
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La Bolsa de Productos de Lima 

Objetivo Específico : Conocer la Organización y funcionamiento de la Bolsa de Productos. 

Bibliografía Específica, La Bolsa de Productos . CONASEV 

Actividad. Análisis de la Normatividad y Reglamentación  de la Bolsa de Productos. 

 

Segunda sesión 
Organización del Mercado de Productos derivados. 

Objetivo específico : Conocer la estructura de los nuevos mercados financieros. 

Bibliografía específica. Mercado de Productos Derivados. Jorge Pastor Paredes Pag. 5-

25.1999 

Actividad : Práctica calificada. 
 

SEPTIMA SEMANA 
Conocer como se cuantifica el riesgo en los mercados financieros. 
 
Primera Sesión 
Riesgo e incertidumbre. Clasificación del Riesgo 

Objetivo Específico : Describir las medidas cuantitativas de riesgo 

Actividad : Practica Calificada. 
Bibliografía Especifica: Mercado de Productos Derivados. Jorge Pastor Paredes Pag. 5-

25.1999 

Segunda Sesión 
Modelos de valuación de riesgos 

Objetivo : efectuar operaciones de rendimiento esperado, desviación estándar y coeficiente 

de variación como medidas cuantitativas de riesgo. 

Bibliografía Específica.Mercado de Productos Derivados. Jorge Pastor Paredes Pag. 5-25.1999 

Actividad : Práctica calificada 
 

OCTAVA SEMANA 
UNIDAD II. EL EQUILIBRIO EN EL SISTEMA FINANCIERO INTERNACIONAL. 
 

Objetivo : Que el alumno logre anticipar eventos que afectan a la empresa, por las variaciones 

del tipo de cambio, tasas de interés, tasas de inflación y valores de activos. 

 

Primera Sesión. 
El principio de la paridad del poder de compra. 

Objetivo Específico  : Definir el comportamiento de los actores en el comercio internacional. 

Bibliografía específica.  Finanzas Internacionales, Maurice de Leví . Pg.261-270 

Actividad Específica : Práctica calificada sobre operadores comerciales internacionales. 

 
Segunda Sesión 
Exámen Parcial 
 

NOVENA SEMANA 
 

Primera Sesión. 
Paridad del Interés. 

Objetivo Específico : Conocer el comportamiento de las tasas de interés internas , respecto a 

las tasas de interés externas. 

Bibliografía específica : Finanzas Internacionales, Maurice de Leví . Pg.261-270 

Actividad. Practica dirigida . 
 

Segunda Sesión 
La Ecuación de Equilibrio de Fisher. 

Objetivo Específico : Conocer el equilibrio financiero internacional. 
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Bibliografía específica.  Finanzas Internacionales, Maurice de Leví . Pg.271-280 

 

DECIMA SEMANA 
 
UNIDAD III. FINANCIAMIENTO E INVERSION A LARGO PLAZO EN  LOS 
MERCADOS DE CAPITALES. 
OBJETIVO.- Conocer la organización, funcionamiento y las operaciones que se realizan con 

los nuevos instrumentos financieros en los mercados interbancarios y los mercados de capitales, 

asi como del Comercio Exterior. 

 

Primera Sesión. 
Economía Real y Economía Financiera. La burbuja Financiera 

Objetivo Específico : Establecer las diferencias entre economía real y economía financiera. 

Bibliografía específica.  La Burbuja Financiera. Milton Friedman . Año 2000. INTERNET. 

Gregory Mankiw. Principios de Economía. Mercados Globales.Cap. IX. 

Actividad : Exposición sobre economía real vs. Economía financiera .  

 
 

Segunda Sesión 
Los contratos de Futuros . Ventajas y Desventajas 

Objetivo Específico : Conocer la naturaleza de los contratos de futuros como instrumentos de 

gestión del riesgo. 

Bibliografía específica. Futuros, Opciones e Instrumentos Financieros. Jorge Pastor 

Paredes.Pg.128-160. 

Actividad . Exposición sobre el mercado de futuros Norteamericano. 

 

DECIMA PRIMERA SEMANA 
Conocer los Contratos de Opciones 
 

Primera Sesión 
Los Contratos de  Opciones.-Ventajas y Desventajas 

Objetivo específico : Conocer la naturaleza de los contratos de opciones como instrumentos 

de gestión. 

Bibliografía específica.  Futuros, Opciones e Instrumentos Financieros. Jorge Pastor 

Paredes.Pg..181-230 

Actividad : Exposición “El mercado de Futuros y Opciones y el Comercio Internacional” 

 

Segunda Sesión 
Opciones sobre divisas . casos. 

Objetivo Específico. Conocer la naturaleza de los contratos de opciones como instrumento de 

gestión de riesgo. 

Bibliografía específica.Futuros, Opciones e Instrumentos Financieros. Jorge Pastor Paredes. 

Pg..181-230 

Actividad : Selección de Cartera de Valores de Futuros. 
 

DECIMA SEGUNDA SEMANA 
Los Contratos  de Futuros  de Productos. 
 

Primera Sesión. 
Contratos de futuros de Productos. Caso 

Objetivo específico : Conocer y cuantificar contratos de futuros de productos. 

Bibliografía específica : Futuros, Opciones e Instrumentos Financieros. Jorge Pastor Paredes. 

Pg..170. 

Actividad :Exposición sobre Mercado de Futuros de Productos. 
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Segunda Sesión 
Contratos de Futuros sobre índices bursátiles. 

Objetivo específico : Conocer y cuantificar contratos de futuros sobre índices bursátiles. 
Bibliografía específica.: Futuros, Opciones e Instrumentos Financieros. Jorge Pastor Paredes. 

Pg..170. 

 

DECIMA TERCERA  SEMANA 
Conocer los Contratos sobre futuros de tipos de interés 
 

Primera Sesión: 
Futuros sobre tipos de interés  

Objetivo específico: Conocer Y Cuantificar contratos de futuros sobre tipos de interés. 
Bibliografía específica :  Futuros, Opciones e Instrumentos Financieros. Jorge Pastor 

Paredes. Pg..173-177 

Actividades: Practica dirigida 
 

UNIDAD V . La Crisis en los Mercados de Capitales 
Segunda  Sesión 
Las crisis de los mercados de Capitales 

Objetivo Específico : Conocer las causa y efectos de las crisis de los mercados de valores. El 

caso del Crack. De Octubre de 1929 

Bibliografía Específica.: El Crack de Octubre de 1929. Milton Friedman . INTERNET 

 

DECIMOCUARTA SEMANA 
Primera Sesión 
Las crisis de los mercados de Capitales 

Objetivo Específico : Conocer las causa y efectos de las crisis de los mercados de valores.  

La crisis asíatica. 

Bibliografía Específica.: El Crack de Octubre de 1929. Milton Friedman . INTERNET 

 
Segunda Sesión 
Presentación y Exposición final de trabajos de Investigación. 

Objetivo Específico : Presentación de trabajos de Investigación.. 
Bibliografía Específica.: Varios 
 

DECIMA QUINTA SEMANA  
Primera Sesión 
Presentación y Exposición final de trabajos de Investigación. 

Objetivo Específico : Presentación de trabajos de Investigación.. 
Bibliografía Específica.: Varios 
 
Segunda Sesión 
Presentación y Exposición final de trabajos de Investigación. 

Objetivo Específico : Presentación de trabajos de Investigación.. 
Bibliografía Específica.: Varios 
 
DECIMA SEXTA SEMANA 
 

Primera sesión: Examen Final 

Segunda sesión: Examen Sustitutorio 
 

DECIMA SÉPTIMA SEMANA 
 

Primera sesión: Examen  de Aplazados 
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Segunda sesión: Publicación de Notas. 
 
VII.- ESTRATEGIAS METODOLOGICAS 
 7.1 Métodos. 

  Las clases se desarrollarán con la participación activa de los estudiantes. 

 7.2 Técnicas 

 Durante el desarrollo del curso se realizará lo siguiente: 

 a) Revisión y control del material de lectura complementando las exposiciones del 

alumno con las orientaciones del profesor. 

b) Desarrollo, presentación y exposición de casos prácticos o trabajos. 

c) Exámenes según cronograma 

 7.3 Medios  Didácticos. 

 Textos de la especialidad. 

VIII.- EVALUACIÓN 
8.1 Técnicas 
Comprensión mediante la Observación directa. 

Desarrollo de casos y análisis de resultados. 

Sustentación de trabajos de investigación. 

8.2 Instrumentos. 

Ley , normas, reglamentos dispositivos. 

Práctica dirigida, ensayos grupales. 

Investigación. 

 8.3  Criterios. 

Las notas que figuran en Actas serán la de los exámenes (2) y la tarea académica. 

Los exámenes comprenderán los contenidos de los avances en clase y las lecturas 

obligatorias. 

La nota de la tarea académica tendrá los siguientes rubros: 

a) Intervenciones en clase 

b) Resolución de casos (grupales) 

c) Exposición del trabajo final 

- El alumno que no se presente a las evaluaciones y exposiciones obligatorias 

tendrá como nota (01). 

- Se requiere tener un 70% de asistencia para aprobar la asignatura. 

8.4 Aspectos. 
Conceptual procedimental. 

Procedimental actitudinal. 

Procedimental crítico. 

 

IX EQUIPOS Y MATERIALES 
 Data , Display  Microsoft. Power Point. 

 Pizarras, plumones  

X BIBLIOGRAFÍA 
 Appleyard D. Field A.  Economía Internacional  2da. E. 

Banco Central de Reserva Memorias Anuales 2006-2007. 

 Dornsbusch/Fisher  Macroeconomía. 6ta. Edición. 

 Editorial Thompson  Administración Financiera Internacional. 2003. 

 Krugman y Obstfeld  Economía Inter.. Teoría y Política.5ta.Edic.2000 

 Levi Maurice   Finanzas Internacionales. Edit.McGraw Hill 

Pastor Paredes Jorge  Futuros,Opciones e Instrumentos Financieros . 

 

 

 

 


